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Oficio 495/2015 - BMDES GP Rior de Janeirg, 23 de dezembro de 2015,

Ao Senhor

CLALINCY DREWES J0SE 1DE SICQUEIRA

Procuradar da Repuiblica {em substiluican)
PROCURADORIA DA REPUBLICA NO DISTRITO FEDERAI

Ministério Puiblice Federal D
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Fief.: OFICHD N° 9733/2015-MPF/PRDF/1° OF. DE COMBATE A CORRUPCAQD, de
25/11/2015.

Assunio; Noticia de Fato n® 1.16.000.003403,/2015-80

Senhor Procurador,

1, Cm atencao ao QFICIO N° 9733/2015-MPF/PRDF/1* QF. DE COMBATE A
CORRUPCAQ, de 25/11/2015, encaminho a Nota Comunta SUP/AC n® 034715, SUP/AI
n® 017715 e SLP/A] n® D10/15, de 22/12/2015, elaborada pelas Areas de Crédito - AC,
Industrial - Al e Juridica - Al do BNDES.

P Serm mais para o momento, coloco-me a disposicdo de Vossa Senharia para

guaiscuer esclarecimentos adicionais que se fizerem necessarios.

Atencinsaments,

—
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Nota Conjunta SUP/AC n® 034/15, SUP/AL n* 017715 e SUP/A] n® 010415, de 22,12

Assunto: Encaminhamento ao Ministério Publico Federal - Procuradoria da Kepdblica no
Distrite Federal - de informagdes acerca dos financiamentos concedicos pelo BNDES 4 Usina
San Fernando, no inluito de instrdic o procedimento n® 1. 16.000.003403,/201 3-80.

Fr atendimentg ao Offcio n® 9733201 5-MPT/PRDFE/ 12 Oficio de Comnate 4 Corrupga, e
25 de novembro de 2015, sepgoem abaixo os esclarecimentos do BNDES acerca dos
gquestionamentos encaminhados.

Antes dr prestar as informacdes ora requeridas, o BRNIES di cidéncia 2 esse Parguet de que o
presente documentn contém informaches protegidas por sigilo bancirio, de modo que o
Ministério Publico Federal deve preservar o cardier sigiloso de tais dados

a) quais empresas do empresario José Carlos Bumlai e de seu filho Guilherme Bumlai
pleilearam empréslimos junto a esse banco;

Infarmamaos que nde houve pleite de financiamento junto ac BNDES por empresas das quais
o 5. José Carlos Costa Margues Bumlai tenha participacdo direta ou indireta. 13 a respeito das
empresas com participacdo direta ou indireta do Sr. Guilherme de Barros Costa Marques
Bumlai, a tabela a seguir apresenta as operagdes com pleito de financiamento ao BNDES":
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b) quais tiveram éxito em sua obtencdo, devendo apontar valores, taxas de juros

prazo de caréncia para pagamento, o ndmero de prestacoes, as garantias fidejussarias e/ou
reais oferecidas como lastro para o empréstimo;

Conforme resposta ao item a) acima, a empresa Sao Fernando Agticar e Alcool Lida, obieve
apoio financeire direto do BNDES por meio de dos Contratos de Financiaments Meadiante
Credito n? 08.2.1027.7 e 08210321, de 12122008 e 03.02.2009,
respectivamente, no valar total de BS 395.173.000,00.

Abertura de

O Conlrato de Firanciamenlo Mediante Aberura de Crtdilo o 082,103 1.1, oo valor de
R 330.:09.00000, teve comao finalidade a implementzgac de wna usica produtora de
acvcar e dleool ne municipie de Dovrados/MS, denominada “Usina Sao Fernando”, com
capacidade para mosr 2,3 milhdes de toneladas por ano-safra, cujas caracteristicas solicitadas

estdo descritas no guadro 2 seguir.
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}& o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 08.2.1032.1, na valor de
R% 64.664.000,00, teve como finalidade a implementacio do 12 sisterna de cogeracao de
ehergia elétrica, cujas caracterlsticas solicitadas estio descritas a seguir,
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Adicionalmente, a empresa 540 Fernando Energia | Lida., obteve apoio firanceiro indireto nao
avtomatica, por meio Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento Mediante Repasso
n® 62972012, de 23.07.201 2, celebrado com os agentes financeiros Bance BTC Pactual 5.A.
Banco do Brasil 5.A., no valor de RS 101.500.000,00, tendo come finalidade a implantacio do
2% de cogeracio de energia elétrica, cujas caracteristicas soliciladas encontram-se dageritas a
SCEUIT.
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c) gual estado financeiro (se em estado de recuperacao judicial, em concordata, ou em
faléncia) e a capacidade de endividamento das empresas quando firmaram o(s) contrata(s)
de motuo (empréstimol;

Importante esclarecer, inicialmente, que as empresas Sao Fernando Aglcar e Alcoal Ltda. e
Sdo Fernando Energia | Ltda, ndo se encantravam em nenhuma das sitragtes slencadas no
guestionamento supracitado e estavam ativas guando da contratacio de seus respectivos
fimanciamenlos.

Ressalte-se, ainda, gque consta de normativa interno do BNDES vedacdo a concessio de
fnanciamento em favor de empresds que se encontram em recuperacdo judicial, concordata
ou faléncia.

Conforme serd comentado nos itens d) e e) adiante, tendo em vista gque a 530 Fernando
Acticar e Alcool Ltda. era, & época da andlise, uma empresa em fase pré-operacianal, ndo
possuindo, portanto, classificacdo de risco junto ao BNDCS, a operagao direta somente foi
viahilizada em fungio da classificacio de nsco da acionista (grau de investimentn) e fladora
solidaria Heber Participagdes 5.4, holding do Grupo Berlin,

Erm relagdo aos limites do BNDFS de exposicdo ao fsco de orédiln do Grrupo Berling o valor
da operacdo de R 395 milhoes se situava abaixo dos limites maximas previstos pela
Resolucdo BNDIES p* 1.318/0642,

! Considerandn a cassiteacio de risco do Grupo Berding os liméles maximos eram, respeclivaris e, 30% do Ativa Talal &
Fs do Parirm@nin Liguido, & exposscio de Grupo Berln, induindgs 2 operacie de 5io Fernardo Agdcar & Alcoed Lida,
represantava 5 00% do dbvo Tedal @ 1 7001% do Paimdnio Dipuioks, na data-base de satembro de 2008,

# \.,



Classificagao: Documents Conlrolado — Sigile Bancario -

82 BNDES | Restrigio de Acesso: Empresas do Sistérna BNDES ¢ Ministério Piblico Fegeral a .
Unidades Gestoras: Area de Créditno, Araa Industrial & Area Juridica E
Ademais, quando ca andlise do pedido concessdo do financiamento da Sic Fernanda |

e Alcool Ltda., foram realizadas pelo BNDES analises econdémico-financeiras gue indicavam
gue a empresa apresentaria condigdes de cumprir com as obrigacdes financeiras decorrentes
do contrato.

im relagio ac Contrato de Abertura de Crédito para Financiamento Mediante Repasse
n= 6292012 a Sdo Fernando Fnergia | Ltda, de 23.07.2012, firmado em favor do Banco B1G
Pactual 5.A. e do Banco do Brasil 5.A, por se tratar de operacde indireta, o risco da crédito &
dos referidos agentes financeires, credenciados para operar com o BNDES. Ambos possulam
classificacdo de risco, assim como limite suficiente para comportar o valor do financiamento.

Cabe destacar que a relerida operacio de repasse [ol realizada no dmbile do processo de
reestruluracic financeira da 5an Fernando Aglicar ¢ Alcool Lida. & Sao Fernanda Energia |
Ltdda., gque, conforme sera detalhado nos itens d) & e}, visava adeguar a estrutura financeira das
empresas por meio de reducao dos custos financeiros @ alongamento das dividas de curto
pIazo.

Sendo assim, o Banco BTG Pactual SA. e o Banco do Brasil S.A. realizaram andlises
econdmico-financéiras o cadastrais da empresa e declararam que apds o processo de
reestruturacao financeira, a S&o Fermando Energia | Lida. tera situacdo cadastral satisfatdna e
adequada capacidade de pagamento de suas cbrigacoes e nao se vislumbrava nenhum obice
para a concessao de financiamento a referida empresa.

d) qual o atual estigio das dividas contraidas com o banco, aponlando as que se
encontram inadimplentes, indicando as medidas adotadas pelo banco para salvaguardar
seu direito;

el outras informacoes que se julgar Gteis com pertinéncia ao tema.

Com o intuito de responder aos itens d) e @) segue abaixo um histdrico das operactes de
financiamento realizadas pelo BNDES a Usina 53o Femando,

1. Contextualizacio - Setor Sucroalcooleiro e Apoio do BNDVES

3 Brasil & atwalmente o maior produtar mundial de aciicar & o sapunde maior pradutor de
plancl, atrds apenas dos Fstados Unldos, Segundo dados da Unido da Inddstia de Cana de
Agicar FURICAY, o setor sucrnalcooleiro nacional movimenta, anualmente, cerca de LIS$ 48
bithfies, pouca mais de 2% do PIR brasileiro, 530 cerca de 370 uginas em funcinnamenlo que
prodiugdram, na safra 2014715, mais de 28 bilhdos de likos de otanol e 35 milhdes de
toneladas cde agdcar.

O mercads nacional de etanal retomou seu vigor em 2004, apads o corte dos incentivos
governamentais que vigoraram desde o Prodlcool, cnado em 1975, até 1999, Entre agquele
ano ¢ a eclosio da crise internacional, & setor dobrou de tamanha em termos de capacidade
de moagem, O BNDES {of a principal fonte de recursos para essa expansdo. A partir de 2009,
no entanto, a oferta do produto ndo evoluiv no mesmo ritmo da demanda, sobretude em
razio da estagnacdo do volume de cana moida ac longo das ditimas safras em decorréncia de
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adversidaces climdticas ¢ da falta de investimentos em renovacio de canaviais, em
parte devido ao aperto de credito decorrente da crise financeira de 2008,

Comn decarréncia destes e de outros fatores de mercado, foram fechadas diversas usinas
apds o momento de maior expansio do setor ocorrido na safra 2008,/09. De acordo com a
UNICA, desde 2008, cerca de 80 usinas encerraram suas ativicdades no Brasil e, atualmente,
67 unidades se enconfram em recuperagdo judicial (consideranda usinas em operacio e
anuelas imativas), das quais 6 constam da carteira de clientes do BMNDES, A perspectiva € que,
e 2015, 10 unidades produtoras poderdo encerrar suas atividades devido a oificil sitvvacio
sronirmico-financera do setor,

Dada a ‘mportdncia do setor ao desenvalvimento ccontmico do Pafs, especialmente, rm
termos (i} de aumento da capacidade e diversificacio da malriz snergélica nacional
renovavel, e (i) de geragio de emprego associado ao ciclo produtive do elanal, o BNDOES,
desde a década de 1980, conta com Linhas Financiamento efou Prosramas de Crédito que
podem ser acessados por empresas do setor, fais como o Programa de Apeoio 3 Renovacio e
Implantagdo de novos Canaviais, o Programa de Apoio ao Setor Sucroalcooleiro, bem como
as Linhas Canacidade Produtiva e Energia Renoviveis, no dmbito do produto BMNDES-FINEM.
2 apoio aoc Grupe S53c Fernandeo ocorreu, portanto, nesse cendrio @ com base em condicoes
previamente definidas pelo BNDES e acessivels a todas empresas do setor sucroalcooleiro, de
forma indistinta. Adernais, 0 contexto em gue o apoio financeiro an grupa iniciou-se em 2008,
em um periodo de crescimento do setor, quando o BNDES e outras insttuigdes financeiras
apoiaram dezenas de empreendimentos semelhantes.

2. Apoio Financeiro do BNDES
21 Contratos de Fnanciamento n? 08210381 e n? 08 2. TO32 T

A Sao Fernande Actcar e Alcool Ltda. (“Sdo Fernanda®) obteve apoio financeiro do BNDES
por meio (i) de Contrate de Financiamento Mediante Abertura de Crédite n® 08.2.1031.1
("Contrato n® 08,2,1031.17), de 12.12.2008, e (i) do Contrato de Financiamento Mediante
Abeartura de Crédito n® 08.2.1032.1 (“Contrato n® 08.2.1032.1"), de 03.02.2009, no valor total
de RS 395.173.000,00, na modalidade direta, conforme condiches estabelecidas para o
prioduto 35DES-FIMEM.

O Contralo n® 08.2.1031.1, no valor de RS 33050900000 tem como linalidade (i) a
implementacio de uma usina produtara de agdcar e etanol no municipic de Dourados-M35,
denominada “Usina 530 Fernando®, com capacidade para moocr 2,3 milhées de toneladas de
cana-deagdcar por ano; (i) a formacdo de lavoura de cana-de-acdcar; [fi) a aquisicdo de
maquinas o eouipamentos: o (iv) projeto social no entorno. 14 o Centrato n® 08.2.1032.7, no
valor de #% 64.664.000,00, por sua vez, tom como finalidade a implantacio do primeiro
sistema de cogeracio de energia eletrica.

As parantias constituidas nos referidos contratos referem-se 3 fianga solicdria da Heber
Participacdes S.A. {“Heber Participactes”) & da S3o Marcos Energia e Pacticipagtes Lida.
["Sdo Marcos”), com cobertura integral da divida, bem como a hipoteca em 1% e 2° graus do
imavel rural de propriedade da 53e Fermando, localizade no Municipio de Dourados-M5,
onde foi construita a usina, em conformidade com as narmas e Politicas Operacionais e de
Crédito ao BNDES.

&
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A 530 Fermando & uma sociedade por gquotas de responsabilidade limitada que, M
concessdo do fnanciamento, tinha seu controle aciondro exercida, em partes jguas, por
Heber Participacdes & pela 53o Marcos. Fmo o selembro de 2011, ‘oi realizada wma
reestruturacio societdrid com a aguisicao da integralidade da participagdo aciondra da Heber
Participagdes na 5o Fernando pela Sdo Pio Empreendimentos & Participagdes Leda. ("%do
Fio™).

Ressalle-se que a presenca da |leber Parbicipactes, controladora do Grupo Bertin, como
fiaddora solidara possibiliton 2 concessdo dos referidos financiamentos, tendo em vista, a
epoca, seu bom cadastre’ & classificacio de risco, que revelavam sua capacidade econdmico
financeira de nonrar os compromissos entdo assumidos pela 53o Fernando junto an BMDES. A
despeito da venda da participacao aciondria gue esta detinha na S3o Fernando para a 53o
Pig, a fianca solidiria da Heber Participacdes foi mantida como garantia dos contratos de
financiamenta celehiados entre o BNDES ¢ a %30 Fernanda.

Frn reforco as garantias pesscais, foi constituida, em tavor do BNDES, hipeteca do conjunto
ge imoveis nos guals estd localizada a Lisina, bem como suas acessoes pos-conclusio do
projeto, em 2010 |edificag@es, berfeitorias, maquinas e equipamentos), cuje valor se avalia
aprosimadamente em BS 500 milhdes.

Destaca-se que o projeto foi totalmente concluide, tendo a 530 Fernando iniciado suas
atividades em julho de 2009 e entrado em plena operacdo em julho de 2070,

22 Plano de Reestraluracio Financedra e Operacional

Ao longo de 2010 a 53c Fernando iniciou um processo de expantio de capacidade de
moagem da Lisina de 2,3 milhdes para 4.3 milhdes toneladas de cana de agdcar por safra,
bem como dz cogeracio de energia por meio da construgdo do segundo sistema de
cogeracao de energia elétrica.

Com o inluilo de financiar tais investimentos, a 53o Fernando contraiu inhas de crédito de
curto prazo 2 com elevado custo financeiro com outras instituicdes financeiras, o gue gerou
urm deseqguilibrio em sua estrutura de capital,

fessaltese que a Sac Fernando pleiteou, no inicio de 2010, apoio direto com o BMDES para a
implantacdo do 27 sistema de cogeragdo, gue ndo ol adiante em ungdo do processo de
reestruturacao pelo gual o Grupo Berfin passava a @poca, e ndo @erou seguranca no
BRDOS que o Grupo poderia arcar com essa nova divida, devido & piora na sua percepoiin de
riscn oe créailo. Ademais, oo decurso da safra de 2000020771, a 580 Fermnandn, assiom oo o
setor sucroalcooleire am peral, foram atetados pela alteracao do regime de chuvas e pels
poorréncia de geadas, que atrasaram o inicio da safra e reducdram a moagen, Diante disso, A
empresa passou a enfrentar dificuldades para honrar seus compromissos financelros e
assegurar os investimentos necessarios para a continuidade dos negdcios,

A parlir do segunco semestre de 2011, o Grupe 53c Marcos inlciow um plano de
reestruturacio da 53o Fernando, gue se concentrou em; (i) Gestao do Caixa; (it} Priorizagdc

' Conforme relatdnio cadastral elaborado pelo BNDES  época, a Sia Fermando Acica- e Alcaol, bem como suas
acionistas Sao Marcos e Heber Participaches possuiam concetto cadasieal bom.

P4
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dos investimentos necessdrios visando a safra seguinte; (i) Renegociagdo cas ¢
instituicdes financeiras e fornecedores; o (iv) Capitalizacao de recursoc na 530 Fernan
5OCiS,

0 referido plano de reestruluragdo financeira da Sao Fernando envelven stetivamente as
seguintes agoes:;

a} Aporte ce capital de B$ 200 milhdes pela Sio Marcos, imprescindivel para a continuidade
da atividade da empresa;

b I-quu.:ulrmammm- da divida com o Banco Bradesco 5.A., Banco do Brasil S.A 0 Banco do
Brasil™ ¢ BNEIES;

] Operacio ge FINEM Indireto, através do Bance do Brasil @ Banco BTG Pactal 5.A.0°BTG
Pactual”), para adequacao do endividamento gerado pela construgcdo do segundo sistema de
cogeragdc, gue tinha side financiado por meio de empréstimo-ponte e linhas de capital de
girg, Incompalivels com a natureza do projeto;

d) Liguidacio de parte das dividas com custo elevade junto a bancos de pequeno e médio
paorte;

2} Reestruturacio de dividas com fornecedores.

A raestruturacao financeira @ operacional da 530 Fernando tinha como abjetiva assegurar a
continuicade de sua atividade economica e os cerca de 4 {guatro] mil empregos, diretos e
indiretos, por ela gerades, bem como a adequagdo da sua estrutura de capital,

Ressaltese gue a perspectiva a dpoca era de gue o plano de reestruluracao proporcionaria
i f
aos credores da 530 Fernando uma reducao de seu risco de crédito, em especial junte ao
BHOES gue participava do processo sem aumento de sua exposicdo an Grupo.

i L

Assim sendo, no dmbito de tal reestruturacdo, o BMDES iniciou negociagio com a empresa e
o5 fadores Heber Participagdes e S3c Marcos, que culminou com o reescalonamento dos
seUs creditos.

22 [ Reescalonamento oe Crédlitos com o BNDIES

Mo final de 2011 foram iniciadas as tratativas com a Heber Participagdes e a 530 Marcos,
acerca da reestruturacio financeira de Sio Fermnando, assessorada pelo BTG Pacteal.

O saldo devedor total dos Contratos n® 08270370 & 08270327, ra data-base de
15122011, era de B3 362,45 milhges & apds diversas rodadas de negociacdo chegou-se a
urma proposta de renegociacio da integralidade da divida, sem guaisquer dispensas, gue
ervolveu;

- Assuncdo parcial da divida pela Bertin Energia 5.A. [*Bertin Energia”), pertencente ao Grupo

Bertin, no valor de B3 59,37 milhdes, por meio do Contrato de Assungio, Conlfissdo e
Reescalonamento de Débitos n® 12205331, de 23.07.2012 ("Contrato n® 12.2.0533.17),

cujas caracteristicas encontram-se detalhadas no item 2.2.2 adiante; e
i
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- Reescalonameanto do sdldo remanescente da divida diretamente com a 530 Fernando, no
valor de R% 30307 milhdes, por meio do Contrato de Confissic, Consolidacio e
Reescalonamento dos Deébitos n® 12.2.0533.2, de 23.07.2012 ("Contrate n* T12.2.0533.2%),
cujas caracteristicas encontramese detalhadas, abaixo, noitem 2.2.3.

222 Cowrato n® 12205321 com a Rerlin Frergia

Mo intuito de reduzir a exposicio do BMNDES perante a S3o Fernande, fol negociado com a
Heber Farticipachas, devedora solidiria, a assuncio de parte da divida, por meio da crpresa
Bertin Energia, no valor de R% 5937 milhdes na database de 15122011, equivalenle ao
saldo venrcide na data-hase, acrescido, ainda, do valor de principal rlas prestacfes com
vencimento até margo e 2012,

Foi negociado o pagamento de tal divida em gquatro anos, inferior, portanto, 20 prazo previsto
nos Contratos n® 08.21032.1 e 08.2.1031.1, remuneracda & maior taxa constante dos
referidos Contratos  [TILP acrescida de 2,32% ac ana), bem como amortizacdes
extraordindrias. Em relacdo as garantias, foi mantida a flanca corporativa da Heber
Participaches e o gravame hipotecdrio sobre o imdvel onde estd localizada a usina.

Valor Assumida

i 1 parcels Bas de BE 5 willvdas, am 117.08.3012;
= 12 parcelas mensais ficas de B8 1.8 mithdio cada (16 G0 2008 a 16 06 2013);

MR 30 preslacdes monsas (1507 2013 3 15.00.2016);
- 1 parcela Mxa de RS 10 milhdes, ¢m 15.06 2014
Encargos Financeiros TP acessids de sproad de 232 % a6 ana

Hipalecs em 2 grou sobne 2 Imdvel onda e588 Instalada @ Using. kcalizada em
| Garamias Reais AooradoaiM s,

Guramias Pegsoais Flanca solidana da Heber Fatbc:pagtes

As obrigacfes linanceiras do Contrato n® 12.2.0533.1 foram cumpridas pela Bertin Energia ate
junho de 2014, quando se tornou inadimplente,

Ermn novembro de 2014 foi realizado um reescalonamento da divida, formalizado por meio do
Aditive n® 2, sendo mantidas as condigdes onginais, tais como prazo final, encargos
financeiros e garantias redis e pessoais, sem quaisguer dispensas.

Em Z7.03.2015, apds novo inadimplemento financeiro & essotadas as possibilidades de
composicio  amigavel, o SMNUDES wvenceu antecipadaments a oivida do  Contrato
n® 12.2.0333.1 @ pjuizou a Acdo de Execucdo n® O006745-82.2015.4.03.6100 em face da
Bertin Encrgia (atual Compacto Participaches 5.A.) e da fiadora Heber Participacdes, pelo
saldo devedor total de R$ 37,7 milhdes na data-base de 13.03.2015,
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Coantrale n® 12205332 com a Sdo Fernarndo

Em relagio 4 renegociagao da divida com a propria 53 Femando, foram estabelecidas
condicies necessdrias pelo BNDES, descritas a seguir;

W

W
v

Refinanciamente da integralidade do saldo devedor remancscente de EBS 303,07
milhdes na data-hase de 15.12.2017;

Manulencin da taxa conlratual e do praso final de amorizacio;

Manutengdo das garantias reais onginais & das fiangas soliddrias de 530 Marcos e
[ laber Participaies; @

Acréscimo das garantias pessoais ¢ reais, por meio da: (i) constiluicde de fianga
sofidaria cos senhores. Mauwicio Bumilai, CGuilherme Swemlai o Joesé Carlos Burilai, além
de 530 Pio e 530 Fernando Energia |; e (i) constiluicio de nova hipoteca sobre imdvel
avaliado em RS 70,6 milhdes,

Yalor Reasoalonade

(RS 201,070, 35 5] REZ1180031, /m RS 29 TO4 NE7 56 | FE 186 SRR3R0 RE 1322182321 Lt a i R B
? 4% mesns A7 meses
et e BTN e aicin g LA LT IEMNE s B
Adualizagdo LMBHDES TILF TP rie TAP
Taxn jac ama) ol 2% 102 = 1 B2%

Gamantas Aeais Fipotpcas e 17 griw Sobre 6 comunio de imdess onds eld nuisan o Usnd cealeads gm Coundoiig

Flangas cir Hebar Patcipacios 5.4, 530 Marcos Eneg a Liga., S8 Femanes Erargla | Lida . 390 Pl
Garantap Demanie Empresndmarics Paficpapdss Lids, Mairicio de Bamos Bomval Golhese ds Barge Cosla Mamoes
Eumial & Jose Cartos Cosla Marques gumial

Adiclonaimente, no intuito de mitigar os riscos envolvidos no processo de recuperacio da
S3o Fernanda, foram negociadas obrigaches espediais, incluidas ne Contrate n® 12.2.0533.2,

com destague para;

v

Capitalizacio da empresa em R$ 200 milhfes pelos sdcios da S3o Fernando, a ser
promovida em até 90 dias contados a partir da aprovagdo da renegocdiagac pela
Diretaria do BNDES (05.06.2012).

Cumprimento de metas por 3 anos-safra (2012/20713, 201372014 e 2014/2015) para o
indice financeire Divida Liguida / COITDA, sob pena de os acionistas lerem gue aporlar
recUsos em montante necessano ao alcance das referidas metas;

Alienacio até 30062015, de participacio soclefdria gque assegurasse a enirada de
socio estralépico para dar suporle linanceire e operacional necessario & comlinuidade
da operacio da empresa. Foi definida uma participacio minima de 20% do capital
social, considerando que tal percentual, nos termos do arl, 243, § 37 da Lei 6.404/78,
configura de forma presumida a infludéncia significaliva do inveslidaor; e

Manutencdo de empresa de auditoria independente, registrada na CVM, responsdvel
pela gestdo do caixa da 530 Fernando, alé a entrada do sacio estratégico.

fis -
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A S3o Fermmando cumpriv com o5 pagamentos acordados até 15.03.2013. Entretantdsgin

adimplente com o BNDES, em 12.04.200 3, a empresa ingressou com pedido de Recuperagao
ludicial’, que serd abordado no item 3, abaixo,

Observese que as oorigagteos ospeciais de capitalizacdo da empresa e de manutencio da
KPS na gestio do caika foram cumpridas, restando as obrigacbes de entrada de sdcio
eslralégicn e de cumprimento de covenans, prejudicadas em fungio do referide pedido de
Recuperacio Judicial da 530 Femando antes do prazo de cumprnmento dos mesmos,

224 Cantrato oe Kepasse com o Banco do Brasil e o BTG Factual

Mo dmbile co |]|.-lr1-'.‘| i AR TR (NI E TR TF implerentade an |-:_J:|=,:>,|;:- de 2011/12 e, purtanto,
praviamente an pedido de Recuperacio Judicial da S3o Fernando, foi pleiteada, an BnDES,
pelos agentes financeiros Banco do Brasil @ BTG Pactual, em favor da empresa Sao Fernando
Energia |, a concessao de financiamento de longo prago do segundo sistema cogeracio de
energia. O pleito foi apresentado tendo como base as condicdes previstas para a Linha
“Energia Alternativas” do Produto BNDES-FINEM, e foi processado sob a modalidade Indireta,
na gual o risco financeira e de crédito da referida operacio ndo recaer sobre o BMDES, mas
sim sobre o8 bancos repassadores (no caso, Banco do Brasil ¢ BTG Pactuall’

Além de dar suporte acs investimentos necessarios is obrigaches decorrentes dos contratos
assumidos junto & Agdncia Naconal de Energia (ANEEL)", o financiamento repassado por
Banco do Brasi e BTG Pactual teve o propdsito de equacionar a estrutura de capital da
empresa, através, basicamente, do alongamento de dividas de curto prazo, sem, contudo,
gerar aumento do seu =ndividamento. Sob a perspectiva dos eredares financeiros, incluinde o
BNDES, a operacin possibilitava a reducdo de rsco de crédito associado ao Grupo 530
Fernando. A dpoca, a operagio era considerada uma parte fundamental para viabilizar a
recuperacao e cenlinuidade das atividades da 53o Fernando.

Fesa era, pordanto, @ motivacdo do BNDES para realizar as operacdes de repasse: caso bem
sucedido, o plane de reestruturacio viabilizaria a manutencio de empregos @ de atividade
operacional de empresa em setor relevante da economia, tendo coma consequéncia a
melhora da capacidade de pagamento e a reducio do risco de crédito do Banco; no entanto,
SE POMVENIUra o5 riscos existentes fizessem com que o plano ndo lograsse O sucesso esperado,
o esforco adicional co BMDES nas operagoes indiretas teria sido estabelecido atraves dos
agentas financeiros Banco do Brasil e BTG Pactual, sem qualguer avmento de exposicdo do
BRLIES ao Crupe S5ao Fernando.

e pedicdes de recuperaciin juedicia] engloboe ambetm o denas earpeesas do goopn econdimicn: 5ao Fernangden
Frnergia 1, %0 Fermandn Energea i, a0 Marcos Enermia e Participagies Lida. e %40 Fin Empreendimentos /
Farticipacoes Lida,

' Ok agentes financeirns compartitharam as seguintes garanfias: a) cessao fiduciana e direitos creditdrios
provenientes do Contrato de [nergia de Beserva - CER n® 108/2000; bl alienagio fouciariz da totalidade das
cotas emitidas peda 330 Fernando Erergia 1 of alienagio fiduciina das maguinags ¢ equipamenios da 5o
Fermando Energia ;e d) fanca dos Srs, Magricio de Barros Bumla ¢ Goilhesme de Barres Costa Marques Bumlai,
Lio Marcos Energia e Participagdes Lida, 530 Pio bmpreendimentos Partickactes Lida, 3io Fernande Agdcar ¢
Alcool Lida, Heber Parlicipactes S.A, ¢ 53o Fernando Energia I,

" Dentre eles, o Confabo CER n® TORS20T0 selativo oo sepunda sstema de cogeragan, oitade por mela o 39
Ledin de Energia de Reserva (LER) realizado pela ANEEL em 2010 {conforme edital e feilda n® 05201 0-ANEFL |

<\
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Diante disso, foi aprovada, em 2606.2012, a operacio de repasse de I‘Et‘.LIrEM
Fernando Energial, por meic de Contrato de Abertura de Crédito para Financamento
Mediante Repasse n® 62972012, de 23.07.2012 ("Contralo de Repasse”), celebrado com os
agentes financeircs Banco do Brasil e BTG Pactual no valor de RS 1015 milhdes (50% para
cadal.

Ressalte-se que os respectivos agentes financeiros encontram-se_adimolentes com o BNDES
no Contrato de Bepasse em queostio, ou seja, os esclarccimentos welativos 3 recuporacin
judicial do Grupo 530 Femande (itern 3 - a seguir) ndo dizem respeilo o parcela do apoio
financeiro realizada, indiretamente, por meio do Banco do Brasil e do BTG Pactual.

3. Recuperacao Judicial do Grupe 5ao Fermando

Em 12042013, o Grupo 530 Femanceo, mesme adimplente com suas obrigacdes com o
BMNIXES, ingeessou com pedido de recuperacao judicial, cujo processamento foi deferido pelo

juiza da 5* Vara Civel da Comarca de Dourados/MS, em 16.04.2013.

O BNDES possuia wma posicio prvilegiada na recuperacdo judicial por deter uma
participagio relevante na categora de credores titulares de garantias reais (Classe ), no
ambito do Plano de Eecuperacao |udicial ("PR|"), aprovado em Assembleia Geral de Credores
ocorrida erm 24.09.201 3, e homalogado judicialmente em 02.10.2013,

Ressalte-se gue ndo hcuve guaisquer dispensas, sendo o saldo devedor tola! renegociado no
ambito do PR}, com a manutencdo dos juros contratuais, das garantias reais e pessoais.

_ Subienidita A Saderdeiro & Suberddhs © _ Swherddito 0
! velor 5 3627651748 | RS A2OL0470M RS 27222300731 HE £.314.774.09
jE.E Zesra de Mosdas +.3£EEELL THP +!='i|2'-'i.:-a TILF + 1. 33% a0 T
Cagitalbapic dos Jurcs Capitalizadas desdis 1208 2013 ate o dia 15 do més da hemolngagic dn 3Rl
| Paiar-sa-en do hurss o I-'p-!_us o gl meEn e & gantie dodia 15 do s caSgapuiild a ha=alagicaade PRI

= RO S e ntipal vesendn o dia 15 di 360 eds sutsequenta & Senologacde do PR sm 96 2arcdlas menkais @ socessivas,
vanzende-ae 2 pomelra rodia 15 do 399 rmds sutdeguenbs 3 ha=clogaiac do pag

Pagamente daAmedtieaqdn | oo e privicipal virgendo ro da 15 do 361 mis subsoquents & Romalogacda do PR, 2m 48 carcelas mefisals s ccssivas,
vancende-gea primeire o dig 15 do Z10Tmés s s equente p semalogcdc do PAL

Froon & Amarticagin - _14'1 meses
Garantlas Eems Hipestenas e 19 pean sithre  Cod]wes de imdee s coile s iastalada &5 Usoaa, ‘oralirada em Oaorados 145

Fiz-gesceHeber Fartrigactes b, a0 Waroos Caensin Uita | Sdo Dernaprdn brscp | De | 580 Samams Freg o 100000, 59
Ea-amime Pronesn Piiz Emipresnd manlios PeeGipacdes 15dd, aur s S Badod Barhlan, Suillisenise de Sarias Cosla Margess Busilal closeCarles
Casta Bar s Fu=lai

Atualmente, considerando gue a Sdo Fernando encontra-se madimpiente 2m o orelacan as
obrigacdes financeiras do PREL o BMDES, no intwito de assegurar seus direitos, ja adotou as
seguintes providéncias: (i) requereu por meio de peticio a convelagdo da recuperacdo judicial
da Sdo Fernando em faléncia’™; e [n) ajuizou a agdoc de execugao judicial n® 0123428
2520154025101 em tramite perante a 32° Vara Federal do Rio de laneiro em face dos
fiadores da S50 Fernando Heber Participacdes S.A., Srs. Mauricio de Barros Bumlai, Guilherme
de Barros Costa Margues Bumlai e José Carlos Costa Margues Bumlai,

P Em 23.06.2015, 03082015, 11.11.2015 ¢ 2717, 415

\ =2
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4. Consideracoes Finais

Vale ressallar as principais molivos que levaram o BNIDES a apaiar a S0 Fernando em 2008-
2009,

o O Grupo Bertin possuiz boa classificagao de rsco e capacidade financeira para honrar
com a garantia fideussorg oferecids;

= A producido de etanal @ energia eram priofdades no Pafs &, portanto, pricridade no
BMDES;

s  Foram criados mais de 4 mil empregos, diretos e indiretos

€ BNDES wvem atrando de forma dilipente na efetiva recuperacao do seu crédito, com:

(i) a reducac da sua exposican ao risco da empresa, por meio da assuncio de parte da divida
peia Heber Parhicipagoes;

(i) o acréscimo da estrutura de garantias da operagdo, com acréscimo e garantias reais e
pessoais, dentre outros, dos Srs. Mauricio Bumlai, Guitherme Bumlai e josé Carlas Bumnlai;

(it} @ negociagdc de obrgacoes para os acionistas, incluindo capitalizacdo relevante (5200
milhdes) e a gestao do caixa por empresa independente;

[iv} o apoio & readequacido da estrutura de capital da empresa de meodo a viabilizar sua
recuperacdo e o recebimento do seu créditn, por meio da operacio de FINEM Indireto de
longo prazo atraves do Banco do Brasil e BTG Pactual, ou seja, sem qualquer aumento de
exposicdo de créadito.

Todas as medidas judiciais em face de S3o Fernandeo e dos garanticores foram adotadas pelo
BMDES e se encontram em andamento, dentre elas, deslaca-se o requerimento da LU!I'.'-I.'J.:H.I:;'.;I.}
judicial da Sdo Fernande am faléncia

Az normas internas do BNDES foram rigidamente observadas em todas as operacoes
mencionadas, desde a concessdo e renegociacdo do crédito até o ajuizamento das medidas
legais cabivers.

Vale informar que o BNDES recebeu, desde a contratacao da operacio (em 2008), alé o
oresente momento, pasamentos gue somam o valor de BE 2526 milhdes, correspondents a
uma parcela significativa do crédito originalmente concedido.

Ademais, o BWDES  atualmenie  possui  parantias  ieals  para fazer  frente i
porsccucan/recuperacdo do restante da divida nas vias judiciais e, em um eventual cendrio de
faléncia, por possair 1% grau de hipoteca sobre os imdweis nos guais se encontra instalada
loda a usina co agdcar e dlcool, 1erd prictidade no recebimenta de sous crédditos, sendo nmaios
a perspectiva de recuperacio, guanto mais célere for concluido o processo de realizacio de

tal ativa,

Por fim, & BNDLES comtinuara envidando esforcos na perseguicdo dos seus créditos junto aos
liadores, devedores & a potenciais investidores interessados na aquisicao da empresa e/ou
nos seus ativos,

N\
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As equipes das Araas de Crédito, Industrial e Juridica encontram-se & disposican para prestar
guaisquer esclarecimentos adicionaiz que se facam necessdnios,

fuate, |

Renala 5. Baldanzi Bawel
Assessora SUPFAL

1
|

,d’f/r?fﬁ "
Daniel Schagter Denys

Cierente AC/DEJLCRE

la

Ecluarclo Tnimi\m e Borges
Cerente Juridico AJLIND

I."I[/lfl " W‘".II Ilrfl;:
R4

Luiz Henrigue Lafourcade Marcelo Vianna Kang
Gerente do AC/DEREC Gerémte do A/DECOP
g o7 /
| A eI / 7/
;.iﬂvl',:‘.tﬂ; .--'I f-’.fy 1/ - Zy/%ﬁrﬂ-“
Luciane Costg Cus . lis F‘aF fi-::wF‘lzt;anlu
Chefe/do AC/DEREC  fChefe AC/DEIMCRE
%
Carlos Eduardo Cavalcanti
Chefe da Al/DEBIO
s
|.II- 'I-
i , T '
Mauricio dos Sanl:::us Seves Alvaps Oliveira de Freitas
supernterdents da Area Indostral Supermendente da Area Juridics

Gl niflis

Claudia Pimentel Trindade Prates
Superintendente da Area de Crédito
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I.  Regulamento Geral de Qperacoes (Resolucio DIR n® 1.467/2007-BMDES @ alleraches
poslerores)
Il.  Resolugdo DIR n® 1,.318/2006-BNDES, de 07.07.2000
. Relatorio de Andlise ADEBIO n® 019/08, de 25.11.2008
V., Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n* 08.2.7031.1, de
12322008 & Aditive ™ 1, de 16.06.2010.
V.,  Contrato e Financiamentn Mediante Abenlura de Créditn n® 08.7.1032.1, de
03.02.200% & Aditivo n® 1, de 16.06.2010.
V], Informagdo Padronizada Al/DERIO n® 0902011, de DE.OS.2011
Vil.  Informacic Padronizada AC/DEREC n® 025/2012, de 24.05.2012
VIIl.  Contrate de Assuncio, Confissdo e Reescalonamento de Débitos n® 12.2.0533.1, de
23.07.2012 e Aditive n®™ 1 e 2, de 19122012 e 13.11.2014.
1X. Conlrate de Assuncdo, Confissdo e Reescalonamento de Débitos n® 12.2.0333.2, de
23.07.2012 e Aditivo n® 1, de 19.12.201 2,
X.  Relatdrio de Analise AYDEBIO n® 004/2012, de 18.06.2012
X,  Contrato de Abertura de Crédito pra Financiamento Mediante Repasse n® 629/201 2,
de 23.07.2012
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Cficio 4932075 - BNDES CGF Kio ae Janeirg, 23 d2 dezembro de 2075,

Ao Senaor

CLALIDND DREWFS JOSE DE SIOUFHA

Procurador da Republica {om subsliluigia)
PROCUIRAIDOA DA RIPLRLICA MO DISTRITO TEDERAL
Ministério Miblico Federal

SOASENE - Ay, L2 Sul, Lote 23

FO200640 Brasilia - OT

Kol OFCE N a733/2015-MPF/PRDFA® OF. DE COMBATE A CORRUPCAL, de
2312075
Assunto: Noticia de Falo n® 11 6.000.003403,/2015-680

Senhor Procuradaor,

I Em atencdo ao OFICIO N 9733/2015-MPF/PRUF/ T2 OF. DE COMBATE A
CORRUPCAO, ce 23/11/2015, encaminho a MNota Cenjunta SUF/AC p* 034/15, SUP/A|
n" 017715 e SUP/A) n® 010/15, de 22/12/2015, elaborada pelas Areas de Crédito - AC,
Incustrial = Al e Juridica - A) do BNDES.

A SEM MAis para o momentn, coloco-me b disposicdo ce Vossa Senhoria para

LN PR RE L [ L B oL larecirmentos adicionais que se fizerem necessanos,

MAdenciosaments,

FATIMA REGINA FRANCA FARAL
Clhete da Secretaria Executiva do Gabinete da Fressdéaneis
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Caldiiene i Prosiiicla
Averpcly Bepdblica do Chile, 100 = Contra < 20037917 - Kig ok lagnin - §]
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Nota Conjunta SUP/AC n® 034/15, SUP/AL n® 017/15 e SUP/A] n® 010/15, de 22.12.2015,

Assuinlo: Encaminhamenio ao Mimsieno Poblico Federal - Proouradons oa Bepablica no
Qistrito Federal - de informagdes acerca dos financiamentos concedidas pelo BMDES 3 Usina
Sace Foroancdo, cocintorte obes instrinr o prroceediosento 0™ 1 600800000840 5 200 -1

Fm atendimento ao Diicio i 973320 1 5-MPF/PROF/ T Oficio de Combale 3 Corupcao, de
25 de novemibra de 2005, sepuem abamo os esclarecimentnz do BNDRS acerca dos
uut‘sti{:-r]am Etos ensan 'IiI'II'I:'I:li'.l'US-.

Antes do prestar as informacdes ora requernidas, o BNDES dd cidncia a asse Parguel de gue o
presente documento contém informacgdes protegidas paor sigilo bancario, de modo gue o
ministéno Publica Federal deve proservar o caniter sigilose de tais dados.

al guais empresas do empresario José Carlos Bumlai ¢ de sew fitho Guilherme Bumlai
pleitearam empréstimos junlo a esse banco;

Informanmos dque nao houve pleito de inanciamenta [urts ao BXDES por empresas das guals
o 5 josd Cados Costa Margues Bumlai tenha participacdo direta ou indireta, | a respeito das
emMpresas com participacdo direta ou indireta do 5, Cuilherme de Barros Costa Marques
Bumilal, a tabeta a segulr apresenta as operaches com plelto de financiameimo aa BMDES':
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b) guais tiveram éxilo em sua obtencan, devendo apontar valores, laxas de juros aplicadas,
prazoe de cariéncia para pagamento, o nimero de prestagoes, as garantias fidejussorias e/ou
reais oderecidas como lastro para o empréstimo;

Conforme rasposta ao ftem a) acima, a empresa 5o Fernande Agdcar 2 Alcoal Lida, obtove
apoio financeirn direte do BNDES por meio de deis Centrates de Hnanciamento Mediante
Abertura de Crédto n® 08210311 & 08210321, de 12122008 « 03.02.2009,
respreclivanerde, movalor tofal de BES 3595 1 73.000,00

0O Contrato de Frangiamento Mediante Abertura de Crécite n® 08.2.1021.1, no valor de
RS 33050900000, teve comn rabidade 2 moplementadio de wma usica produtora e
acucar 8 dleeol no municigio de Dourados/MS, denominada *Usina S3c Ferpando”, com
capacidade gara moer 2.3 milhées de toneladas por ano-safra, cujas caraclerishicas solicitadas
pstan descitas no quadro a seguir,
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ld o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Credito n® 08.2.1032.1, oo valor de
A% BE6AF000,00, teva como finalidade a implementacdo do 17 sistema de cogeragdo e
energia eléldca, cujas caraclerfsticas solicitadas est3o descritas a seguir.
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Adicionalmente, a empresa Sao Ferpande Energia [ Lida, obteve apoio financeire indireto mio
auteindtica, por meaio Contrato de Aberiura de Crédilo para Financiameante Meciante Bapasse
RIS D, pe 23,07 2012, celebrado cam os agentes financeires Banca BTG Pactual SA. @
Banco do Brasil 5.4, no valor de RS 101.500.000,00, tende con finaldade a imptantagdo do
2% de cogeracio de energia elétrica, cujas caracteristicas solicitadas encontramese descritas a
seaulr,
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c| qual estado financeiro (se em estado de recuperagan judicial, em concordata, ou em
faléncia) e a capacidade de endividamento das empresas quando firmaram ofs} conlratods)
de mituo (empréestimo;

Importante ecclarecer, nicialmente, que as empresas Sao Fernando Actcar @ Alcool Lida, e
5o Fernandg Energia | Ltza. ndo s& encontravam em nenhuma das situagoes elencadas no
gueslionamenlo supracitago e estavamn alivas guande da contratagde de seus respectivos
financiamentos,

Ressaltese, ainda, cue consta de normativa imems do BNDES vedacio & concessdo de
financiamenta em favor de ampresas que se encindram em recuperacao |ddicial, concardala
s faléncia.

Conforme serd comentado nos gens d) ¢ o) adiante, tendo em visla que a 530 Fernando
Acticar e Alcool Ltda, era, 3 época da analise, uma empresa em fase préoneracional, néo
possuinde. portanto, classificacdo de rsco junto ao BRDES, a operacio dirsta soments ol
vighilizada em fungdo da classificacao de msco da aconista (grao de investimento) @ Hiagor
sofiddria Heber Participactes 5.4, holding do Grupo Bertin

Fmoraacdo aos Frites do BNDOES de exposicAn an risco de oradito ao Coupo Becling o valar
da operacao de RS 395 milhdes se osituava abaixo dos limites maximos previstos pela
Resnlucio BNDES n® 1.3718,067,

f Cansbderando & classificasde so riscs o Ciupa Bedin o8 lmbes sadshines eom, e e PR TN E Wik as F:'..-.-n Tovial &
Alfe po Pairmorio Lguide, A exposican do Gropo Beetin, inciindo o eporaedo do 550 Fopanad Sg0car o scood Lioa.,
represertava 3,468% oo Alive Total e 17.001% do Farimbnis Liguida, na data asi e setombro de 203,
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Adenais, quando da andlize do pedido concessio do financiamenta da 53¢ Ferrando Aqtcar
e Aleonl Lids, foram realizadas pelo BNDES andlises econdmico-financeiras gue indicavam
fue & empreda apresentana condigoes de cumprr cam as obrigagtas financeiras decorentes
dex contrato.

Em relacdo an Contrato de Aberura de Crédito para Frnanciamento Mediante Repasse
n*62%/2012 3 530 Fornande Encrgia | Lida, de 23.07.2012, firmadae cm Tavar do Banca BTG
Pactual 5.A, ¢ do Banco do Brasii 5.4, por se tratar de operacio ingiteta, o risco de crédilo &
dos 1eferidos agentes Mnancairus, tredenciados pars operar com o BENDES. Aimbios possoizan
classificaan de risco, assim comao limite suficiente para comgortar o valer do financiamento

Cabe destacar que a referida operacdo de repasse (of realizada ne dmbito de processo de
reestruturacio financeira da Sio Fermando Acucar @ Alcosl Ltda, & Sao Feamnando Fnergia |
Ltda. que, conforme serd detalhado nes itens d) e 2], visava adeguar a estrutura financeira das
empresas por mein de redugdo dos custos financeirgs e alongamento das cividas de curto
prazo.

Senclo assim, o Banco BTG Pactual SA. e o Banco do Brasil SA. realizaram andlises
eoondmico-financeiras & cadastral» da empresa e declararam gue apos o procasso de
reesruluracio financeira, a 53o Fernando Energia | Lida. teria situacdo cadast-al satisfatgria e
adequada capacidace de pagamento de suas obrigacoes @ nao se vislumbrava nenhum abice
para @ concassio de financlamento a referida empresa.

dl gual v atual eslagio das dividas contraidas com o banco, aponfando as gue se
encontram inadimplentes, indicando as medidas adotadas pelo banco para salvaguardar
seu direito;

e} outras informagoes que se julgar dteis com perfinéncia ao lema.

Com o inlito de cesponder aos itens oy e e] segue abaixo um histdrico das operagdes de
fnanciamento realizadas pelo BMNUDES 2 Usinag 530 Fermando.

1. Conlextualizagan - Setor Sucroalcooleiro & Apoio do BNDES

() Brasil & atvalmente o maor produtor mundial de acicar & o segundo maor procutor de
etanol, atrds apenas dos Estados Unicos. Segundo dados da Linidao da indisiea de Cana de
Actcar (“UNEATL o setor sucrcalcooluire nacional movimenta, anualmente, cerca ¢e LISE 48
bilbes, pocoo mais oe 2% oo PIB brasileiro, Sd0ocerca de 370 usiias emcduncioazmenbe gue
prodirziram, na safra 20104/15, mais de 8 hithfes de litros de etanol e 35 milhdes e
toneladas de agdcar,

O mercade nacional de elanol retomou seu vigor em 2004, apds o corte ©os incentivos
governamentais gue vigoraram desde o Prodlcool, cnada em 1975, atd 1599, Fitre aguele
ano g & aclosdo da crise internacional, o setor dobirou de tamanho em termas de capacidade
de moagem, 0 BNDES fol a pincipal fonle de recursos pama essa exanansdo, A partir de 20079,
no entanio, a oforia do produte ndo evoluiu no mesma ritmo da demanda, sobretude em
raran da estagracdo do volume de cana moida ao longo das ditmas safras em cecoréncia de
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adversidades climiticas e da falta de investimantos em rencvacio de canavizis, em grande
parle devido ao aparto de cradito decorrente da crise financeira de 2008,

Como decorréncia destes e de owtros fatores de mercade, faram fechadas diversas asinas
apds o momento de manr expansdn do setor ocorrido na safra 2008/0%, Do acoroo com @
L]NIE_'-"'-, descle 2008, cerca de 80 usinas encerraram suas atividades 1o Brasil i atualimende,
7 unmlades se encontram em recuperagdo judicial (considerando usias em operagio e
arpuelas inativas), das quais & constam da carteira de clientes do BNDES. A perspectiva € que.
em 2013, 10 anidades produtoras poderao encerrar sdas alividades devido & oificl Siuagdn
acrrnmes-francera do setor,

Dada a importinca do setor ac desenvolvimento econdmico do Pais, oscecialmente, em
termos (1) e auments da capacwdade e dwersificagao da malriz energetica nacional
renovavel, & i) de geracdo de empréego atsociado ao ciclo produtive de elanol, o BNDES,
desae 4 década de TY80, conta com Linhas Financiamento 2fou Programas ce Credito que
poaem ser acessados por empresas do selor, s coma o Programa ae Apoio 4 Benovacio
implantacdao de novos Canaviais, o Programa de Apoio a0 Sator Sucroalcoolairo, bem comio
as Linnas Capacidade Produtiva e Energia Renovdveis, no ambite do produta BNDES-FINEM,
O apoio ao Grupo S3o Fernando ocorrew, porlanto, nesse cenario e com base em condicoes
previamente definidas pele BMNDFS o acessivais a todas empresas oo setar sucroalcooleiro. de
forma indistinta, Acemais, ¢ conlexto em que o apoio financeire ao grupa iniceu-2e em 2008,
em um periodo e crescimento do setor, guando o BNDES e outras astifuicces financeiras
apofaram dezenzs de empreendimentos semelhantes.

2. Apoio Financeiro do BNDES

2 1. Cantraios o Financiamenio n" 082102311 e n" 08 210321

A San Fermando Acicar @ Alecool Lida, (*S3n Fernando”) obteve apo'o inanceire do BRDES
por meio [i7 do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 08.2,1031.1
FCantratg 7 08,2.1031.1%), de 12.12.2008, e i} do Contrata de Fnanciamenta Mediante
Abertura de Crédito n® 08.2.1032.1 ("Contrato n* 08.2.1032.1"), de 03.02.200%, no valor total
de R3% 393.173.000,00. na modalidade direta, confonme -r.m:[ii[‘;:':c-'.ﬁ aubabelecicas [ara o
produle BRDES-FINEM,

O Contrate n" 08210311, no valor de BS 330.509.000,00 tem romno finalicade (1] 2
implementacio doe uma wsing prodotora de agdcar ¢ etanal no municipio de Dourados-M5,
denominada “Lisma 530 Ternando”, com capacidade para moer 2,3 milhes oe toneladas de
cana-de-acicar por ano; i 4 formacdo de lvoura de cansde-agdean bill a aquisicao de
maguinas e equipamentos; e (iv) prajetn social no entomno. oo Condrato o* 05270321, nn
valor de R$ 84.664.000,00, por sua vez, tem como finalidade a imzlantagdo do primeirn
sistema e cogeracdo de energia elétrica

As garantlas constituigss nos referidos contratos relerem-se 3 fianca soliddria da Heber
Farticipacdes S.A, ("Hober Parlicipacdes”™] o da 53 Marcos Energia e Farticipagdes Ltda,
{“5d0 Marcos”], com cobertura integral da divicla, bem comao a fupoteca em 17 ¢ 2% graus do
uncvel rural de propriedade da S&o Fernando, localizado no Municipio de Dour adozks,
onde foi construida a using, em conformidade com as normas e Politicas Crperaciorais e de
Crédito do BMDES.

e \«
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A 5do Fernando @ uma sociedade por guotas de responsabilidade limitaca gue, 3 #poca da
concessdo do financiaments, tinha seu controle aciondsio exercido, &m partes iguais, pos
Heber Participaches e pela S3c Marcos. Em setembro de 20711, foi reslizada uma
regstrutluracan sociedrla com a aguisicao da integralidade da participagac aciondria oa Helwer
Participagcdes na Sdo Fernando pela S3o Fio Empreendimentos ¢ Participagdes Ltda, |"Sdo
Fia" ).

Ressaltess gue a nresenca da Heber Panicipacdes, controtadorm oo Grupo Berting, como
fiadora salidaria possibilitou a concessdo dos relerdos financiamentos, tendo em vista, &
dpoca, seu bom cadastre’ e classiticacdo de risco, que revelavam s canaridade econamico-
financeira de honrar o3 campromissos entdo assumidos pela Sao Femando junte ao BMDES, A
despeito da venda da participacdo dciondna que esta detinha na Sdo Famancdc para a 580
Pie, a fianga sofidiria da Heber Participac@es foi mantida como garantia dos contratos de
fimancianenio celebrados entre o BNDES ¢ a 5a0 Femando.

Em reforco ds parantias pesscals, ol constituica, em favor do BNDES, hipateca do coniunto
de imoveis nos quals estd localizada a Using, bem como suas acessdes pds-conclusio do
projeto, em 2010 (edificacoes, benfeitonas, maguinas e eguipamentas), cLjo valor se avala
aproximadaments em B$ 500 milhdes.

Dectacase gue o projelo foi totalmente concluido, lencde o $3o Fernande iniciado suas
atividades em julho de 2009 e entrado em plena operagao em julho de 20710

22 Plano de Repstruttracdo Financeira 0 Opevacional

Ao longo de 2010 a 580 Fermando iniciou um processo de expansdo ge capacigade de
moagem da Lsina de 2.3 mithoes para 4.3 milhdes toneladas ge cana de acucar por saira,
bem come da cogeracio de energia por meie da construgdo do segunde sistema de
cogeracio oe ansrgia elétrica,

Ceonn a intuito de financiar tas ivestimentos, 3 Sda Femando contraiu Fohas de crédito de
curto prazo o com elevade custo financeire com oulras instituicdes linangeiras, o gue gerou
um gesecunibrio em sua estrutura de capital.

Ressalte-se gue a Sdo Fermando pleiteou, no inicio de 2010, apoio dirgto com o BNDES para a
implantacio do 2" dstema de cogeragdo, gue nde fol adiante em uncia do processo de
seeatruturacio polo gual o Grupo Bertin passuva 8 épocd, gue ndo geroud Segusanca ne
BNDES que o Grupo poderia arcar cont essa nova divida, devido a piora da sua percepcan de
risco de crédito. Ademais, no decurse da satra de 2010/2011, a 530 Fernando, assim camn o
setor sucroalcaoleiro em geral, foram afetados pela alteragdo do regrme de chuvas © pela
ccorréncia de geadas, que atrasaram o inicio da safra e reduziram a moagem. Diante disso, »
crpresa passou g enfrentar dificoldades para horar scus compromizaos financeiros e
ASSEBUTAT 0% INvestimentos necessarios para a contincidade dos nepicios.

A partir do sepundo semestre de 2011, o Gmupo 53o Marcos iniciou um plano de

reastruluracac da Sdo Fernando, que se concentrou emy; (i) Gestao do Calxa; Ll Priorizagan

' Conformo melatd=o cedastral elabaorade pelo BNDES 3 época, o 33c Fermando Aoicar e Alcool, b comes suas
acianistis Sio starcas 2 Habaer Purhiipacdes possuam concesla cadastral boe
Y
-
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dos invesimentos necessanos visando a safra seguinte; (i) Kenegociacin das dividas com
institigtes financeiras e tornecedores; e [iv) Capilalizacdo de recurses na Sao Femando pelos
SOCI0E.

O referido plang de eestruturacio Ananceira da Sdn Famandn envolval afetivamente as
seguintes aghes:

al Apoite de camtal de RS 200 milhdes pela Sie Macos, mopresandivel pera g continuidade
tHa alivicads oa empresa;

bl Reescalonamento da divida com o Banco Bradesco $A. Banco do Bras| 5.A."Bance do
Brasil") ¢ BNDES;

c] Operagasn ce FINFM Indireto, através do Banco do Brasil & Banco BT0 Zactual 5A BTG
Pactual™), para dadeguacdo do endividamento gerado pela construgdo do segundo sistema de
coaperacan, e tnha sido fisanciado poe meio de empréstirnc-ponte e linhas de capital de
irn, ncempateeis com a nalureza do projeto;

dl Liguidacdc oe parte das dividas com custo elevado junto a bancos de pequeno & medio
P e

el Reestruturacio de dividas com fornecedores

A reestruturagao financeira e operacional da S3o Fernando tinha como objetivo assegurar a
continuidade de sua atividade econdmica e os cerca de 4 [guatre) mil ampregas, diretos e
indiretog, porela gerados, bem come a adequacin da sua estrutura de capital,

Ressaltesa gue a perspectiva § época era de gue o plano de reestruturagaa proporcionaria
aps credores da 53o Fermando uma redugio de sew risco de crédito, em especial junto ao
BNDLS que parlizipava 4o processo sem aurmenlo de sua exposicac 4o Lrups,

Assim sendo, no dmbito de tal reestruturacio, o BMDLES iniciou negociagdo com a empresa @
o5 fiadores Heber Participacdes e S3o Marcos, gue culminou com o resscalonamento dos
seyls crédilos.

22T Kescralonamenta ofe O roditns con o BENTAES

Mo timal de 20711 faram miciadas as tratativas com a Heber Partopacoes e oa 530 Marcos,
averca da reestruturacdo financeira de 3o Fernanco, assessorada pelo B14 Pactual

01 saldo devedor total dos Contratos n® OBZ2.7031.0 & GB21032.0, rra data-base de
15122017, era dle BS 362,45 milhdes ¢ apds diversas rodadas de negociacio chegou-se a
uma proposta de repegociagan da integralidade da divida, sem guaisouer dispensas, que
d BT w L i

- Assuncdo parcial da divida pela Bertin Energia S5 A (“Bertin Energia®), periencente ao Grupo
Bertin, no valor de RE 5937 milhdes, por men do Contrato de Assungao, Confissan e
Reescalonamento de Débitos n® 12.2.0533.1, de 23.07.2012 [*Contrato n® 12.2.0533.1"),
cujas caractersticas encontram-se detalhadas noitem 2.2 7 adiante; 8
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- Reescalonamentn do saldo remanezscente da divida diretamente com a 530 Ferrando. no
valer de A% 303,07 milhoes, por meio do Contralo de Confissdo, Consolidagio e
Reescalonamento dos Deébitos 0% 12205332, de 23072002 ("Contrate n® 122055327,
culas caracteristicas cncontram-se detathadas, abaixe, no item 2.2

222 Contteater ™ 122000533, 1 oo a Berpn Erergi

Mo huite de redurr a exposicio do BNDES perante a 530 Fernandn, foi neoociads com a
Heber Parlicipacoes, devecora soliddria, a assungaw de parle da divida, por meio da emprisa
Bertin Energia, no wvalor de RS 59,37 milhdes na dotabase de 13122011, eguivalents ao
saldo vencido ra database, acrescido, ainda, do valor de principal das prestaces com
vencimants até margoe de 2012,

FFoi negociado o pagamento de tal divida em guatro anos, inferior, portanto. ao prazoe previsto
nos Confratos 6% 08210327 e 08.2.1031.1, remunarada a maror taza constante dos
referidas  Contratos (TILP  acrescida de 2.32% ac ann), bem como amortizagies
extraprdinarias, Em refagdo as garantias, foi mantida a hanga corporativa da Heber
FarticipagBes e o gravame hipotecirio sobre o imdvel onde estd Incalizada 2 asina.

- Contrato n® 12.2.0833.1
Wl Asurnido FY 50 375 6A0 0

-1 parcals bea o RS 5 milhiies, em 11 08,2003,
- 12 panelas mersas Aoas e 515 middo cada (150722 2 1ELL 2200,

Armnaril a g
e = 3 preslaces mensas (107 2010 o 1406 204G) -
=1 paicels Beg Bs R A0 milhdes g 1506 2014
Encargas Fenanceires T.L= aorescklade spmad de 2 32 % a3 ard

Hipotesa mm- I° gead Gobe o wmieel once estd retaiods s Usns. lasalzsta em

Garanbas Raals Cevradas/ s

Garanbas Possoals Flangy coldani 8y Hetes Failicipagiss

-

As abrigagdes financeiras co Contrato n* 12205331 foram cumprdas pela Berlin Tnergia até
iunho de 2074, quardso se formou madimplente,

Ern newembiro de 2014 fai realizado um resscalonamentas da divida, Ionmalizado por meio do
Aditive n¥ 2, sendo manticas as condicdes originais, @is como prazo final: encargos
BIMamCei s s s PLais © OSsais, Se guaisguer Cispensas,

Frn 270372015 apds nove inadimplemento financeirn e esgntadas as possibilidades de
composicie  amigavel, o BNDES venceu antecipadamente a  divica do  Contrato
nt 12205431 e ajuizou a Acdo de Execucdo n® DOOGT45-02,207 540346100 em face da
Berin Fnergia (alual Compacte Pardicipactes SAL ¢ da ladora Heber Parlicipacies, pele
saldo devedor tital de R 37,7 milhGes na data-base de 13.03.2015,
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223 Contrato n® 12205332 com a 5io Fornanoo

[m relagdo 3 renegociagio da divida com a prapria 530 Termando, foram estabelacidas
condiches recessdnas pele BNDIS, descrilas a seguir

¥ Refinanciamentn da intepralidade do saldo devedar remanescente de K$ 303,07
milhdes na database de 15.12.2011;

v Manulengiio da Laxa contratuzl e do prazo final de amertizacdo;

v hanutencio das parantias reais originais ¢ das hancas soliddrias de Sae Marcos &
| leber Participagoes, @

¥ Acréscime das garantias posscais o reals, por meie da: 1] constibiicao de flanca
suliddria dos senhores. Mauoricio Bumlai, Guilherme Bumlai @ José Carlos Bumiai, além
tle 330 Pio e Sao Fermando Fnerga |; e (i) constituicao de nova hisoteca sobre imoval
avahado e BS 70,6 milhdes,

- - I == P A K. - " e ST I ? : e : g & I
_#mgg | Buberbdito A | BubcrédiioB | Sebceboiie© | SubceioMa D | SubcridtoE
Wakar RerRsenlonmss g o
7 7 . =] 3 ?
JRE 0% 070,305, 26 RS 23180081, 70 Al 39 TS BET B3 | A% 186 119°373,14d RE 1 221 80932 8 0F 23= 473 &9
= L T Aaga
Amatizacdo B4 MESS BeI0me LM -u::-a;"f:::lm :nnﬂz:ue:::-ﬂ'“ |
Aduallzagds LIMBYNIEER TAP LA TAF TALF
Tawa (ua are)| 2 3% Pl s 1. il = 45

Garariian feals TPCIREE. @M 1° Gre A0 & Gooneln 88 ke D008 SElA telaliea & LA, IaEAkRACE B DouReea ME

Fisnpza de Heber Fadliopaptes 9.4, B& Moszes Ererpa Lhia . B5% Famards Eretga | Licy.. 383 Pin
Garurdien Pressoais Ergragrdimenim Padicinaobies Lida , Mawicn de Barcas Bumls, Guihems or Bamos Cosls Madougs
Eumis & Jod Cates Costa Marcuss BuTin

Adicicnalmente, no niuile de miligar os riscos envolvidos no processe de recuperagdo da
Sao Fermando, foram negociadas obrigagoes especiais, incluidas no Contrato n® 12.2.0533.2,
com destague para:

v Capitalizacdo da empresa em RS 200 milhies pelos sécios ca 530 Fernando, a ser
promovida em até 90 dias contados a partir da aprovacdoc da renagociagdn pela
Chrelora do BSDES (0506201 2],

¥ Curmprimento de metas por 3 anossafra (201272013, 201320014 @ 2014,/2075) para o
indice financeirs Divida Liguida [/ EBITDA, soby pena de os acionishas lerem gue aporlar
FECUTSOS BN montante necessana ac alcance das referdas imetas;

“  Alienacdo até W06 2015, de participacio societdria que assegurdsse @ entrada e
sOCio estratégico para dar suporte financeiro ¢ operacional necessanog a continadanes
da operacio da cimpresa. For delinida uma parlicipacao minima oo 209 do capital
social, considerando que tal percentual, nos termos doart, 243 & 5% da Lef 640476,
configura ce forma presumida a influéncia significativa do investidar; e

¥ danutengdo de ampresa de auditona indepenoents, registrada a CVML rosponsave!
pela geslao do caixa da S&o Fermmando, até a entrada do sécio estratégice.
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A 530 Fernande cumpric com os pagamentos acordados até 7503 2013, Entretanto, ainda
adimplente com o BMDES, em 12042013, a empresa ingressou com sedido de Recuperacio
judicial', gue serd abordado no item 3, abaixo,

Ohservese que as ohripacoes especials de capiializagdo da empresa ¢ de marutencio ca
KPMCG na gestio do caixa foram cumpridas, restande as obrpgagde: de ealrada de sacio
eitralégion ¢ de cumprimento de covenands, prejudicadas em fungdo do referico pedido de
Recuperacio judicial da 53o Fernando antes do prazo de cumprimento dos mcemas.

224 Condrata g Ropsasse e o Baneo oo Brasd oo BT Pactiral

Mo dmbito do plane de reestruluracio implementado ao longo de 20011012 e, partanio,
previgments an pedido de Recuperacio Judicial da 530 Fermando, for pleiteaca, aoc BMOIES,
pelos agentes financeiros Banco do Brasil o BTC Pactual, em faver da empresa 50 Temande
Energia |, a cororssdan de financiamento de longo prazo de segundo sistama coperagao de
energia. (O pleito foi apresentaco tendo como base as condighes previstas para a Linha
“Energia Alternativas” do Produto BRNDES-FINEM, e foi processado sab a modalidade [ndiresa,
ina gual o rseo finaneeirs e de credito da referida operacio ndo recaem schra o BMDES, mas
sim sohre ps baacos repassadares (no caso, Banco do Brasil e BTG Pactuall”.

Alem de dar suporie aos investimentos necessirios as obrigacdes decarrentos dos contratos
assurmidos junto a Agéncia Macional de Energia [ANEELY", o financamento repassado por
Banco de Brasil e BTG Pacmal teve o propdsite de eguacionar a estrutura de capital da
ampresa, atraveés, basicamente, do zlongamento de dividas de curto praze, sem, contudao,
garar aumento do seu endividamenta. Seb a perspectiva dos credares financeires, incluindo o
BMDOES, a operacio possibilitava a reducdo do tisco de crédite associade ac Grupo Sdo
Fernando, A Epoca, A operacac era considerada uma parte fundamental para viabelizar a
recuperacdo e continuidade das atividades da 530 Fermando.

Essa era, portanto, a molivagdo co BMWDES para realizar as operacoes de repasse; caso bem
sucedids, o plana de reestruturacio viahilizaria a manutencia de empraens e de abvidade
gperacicnal de empresa em setor relevante da econaomia, tende como conseguéncia o
melhora dz cazacidade de pagamento e a redugdo do risco de credito de Banco; no entanto,
S0 orveniura 08 riscos exislontes fizessem com que o plane nao ograsse o sucesso esparado,
o esforgo adicional do BNDES nas operagoes indiretas teria sido estabelecido atravas dos
agentes financeiros Banco do Brasil e BTG Pactual, seny qualguer auments de exposican oo
BMDES ao Crupo 550 Fernando.

'O pedido ce receparagio judicial englobow também as demais empresas So e coondmicn: 550 Fermardo
Emergia |, 530 Fermands Snergia 1, 58 sdarces Bserpiy 2 Parbcipacdes Lidla. 7 530 Pio Drepreendimentos o
Farficipagdes |,

L 05 agentes financeinos compartilharam as seguinbes garanias a) essan iugiana A clice s it s
provenientes do Contrato de Energia de Reserva - CLR o™ 1062010 b alichagao liduciiniz da lotalidade ey
cotas emubiclas gels fao Fernands BEsergia b o) altenagio fluciina das imadnuistas e ecuipaimeaias da 530
FeEmanoa En |_"|_I.i.'. I, e.di 'i.:l_r.I:r.El diag Srs. dlapmicio de RBarros Bumilpl & Goiliermse de Barros Cosla Saarcpeess Hurmbid,
Sin Marcos Energiz 2 Farlicipagoes Lida, She Pio Emprecndemenios Parlicipagdes Lida, 530 Femendo Agricar o
Aleonl Ltela, Heter Paricipacies 5 A, e %o Fermanda Foereia 11,

" Dientre eles, o Contralo CER n LOE2010 relativey-ao segundo sistema de 1 ogeragio, Bolac o oo mem do 37
Lealia de Energla de Reseraa |LER) realizicdo pela ASEEL e 20000 (Sonfarme edlital e leilfe 0o 2520 10-AMEEL)
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Drante disse, foi aprovada, em 26062012, 4 operacio de repasse de recursos a Sio
Fernando Energial, por meio do Contrato de Abertura de Crédito para Financiamenlo
Mediante Kepasse n¥ 62972012, de 23072012 ["Contrato de Repasse”, celebrade com os
agemles financeiros Banco do Brasil e BTG Pactual no valor de RE 1015 milhdes (5098 para
caclal.

Ressalte ao gue o5 rospestivos agentes financeiros enconfram-se acimplentes com o BNDES
ny Contrato de Repasse em queslio, ou soja, os esclarcoiamenios elalivis 3 recuperagan
judicial do Coupe S5ia Termde [item 3 - a sedoir] ndo dizem respeito 3 patcela do apoio
fmanceirs realizada, indiretamente, por meio do Banco do Brasil @ do BTG Fachual,

3. Recuperacao Judicial de Grupe Sao Fermando

Lm 12042013, o Gropo Sio Ferrando, mesmo adimplents com suas abrigacdes com o
BHDIES, ingressou com pedide de recuperacio judicial, cujo processaments foi deferide pelo
plzo ca 3" YVara Civel da Comarca de Dourados/MS5, em 16042013,

O BNDES possuia uma posigio privilegiada na recuperacdo judicial por deter uma
parlicipacas relevante na categoria de credores titulares de garantias reais [Classe 1), no
Amaito do Plano de Recuperacio Judicial 1“PR]) aprovado em Assembleiz Geral de Credores
ocorrida em 24,09.2013, e homologado judiciaimente eny 02, 10.2013.

Ressalte-ie que nac houve qualsguer dispensas, sendo o saldo devedos tomzl renegociado no
ambite do PR, com a marutencao dos uros contratuads, das garantias reals @ pessoais,

Subcrddino A | Fientdin B i Seheriditn © SehergdbnD
valoe k5 1A. 13553344 RE 31 010.97040& | A% dT1 353007 31 F3 1314778 30
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Atualmente, considerande gue a 53o temando encontra-se inadimpiente am relagdo as
obirigacies linancora: do FRL o BNDES, no inluilo de assegmar seus dircilos, jd adotou as
seguintes prose cd@netas: () reruersu por mein de petican a convalacdn ca recdperacin judicial
da %30 Fermando om faléncia’; ¢ (i) ajuizou a acdo de execucio udicia n® J123428-
25 M 54025707 em trdmite perante a 329 Vam Foedersl doe Rio de Janairo om face dos
fiadores da Sic Fernando Heber Participagdes S.A., 515, Mauricio de Barros Bumlai, Guitherme
e Barros Costa dargues Bumlbal e Jose Carlos Costa Maroques Bumlai.

P 23062015 03 082005 1101201 5e27.11.2073
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4, Consideracoes Finais

Vale ressaltar os principais motives que levaram o BNOES a apoiar a Sao Femando em 2008
LI

& {3 Crupe Berlin possuia boa clhssificacio de risco o capacidaae Dnanccira para honrar
conm i gerantia fidejussana oferecida;

o A producdc de ectancl o enorgia cram prioridades na Pais e, porarto, oricridade no
B DTS

o [oram criadns mais de 4 mil empregos, diretos & indiretos

2 BMDES veim atuanda de lorma diligente na ofeliva recuperacio do seu créeita, coire

(it a redugio da sua exposicdo ao rsco da empresa, por meic da assuncdo ce parte da divida
nela Hebker Part cipacdes;

(i) o acrésc mn da estrutura de garantias da operagan, com acréscimo de parantias reais ¢
pessodis, dentre outros, dos Srs. Mauricio Bumilai, Guilherme Bumlai e José Carlos Bumlai;

) a negocipcac de obrigacoss para os acionistas, nchondo capitalizacdo relevante (R$200
mithdes] @ a gestio do calxa por empresa independente;

vl o apoio 4 readequagdo da estrutura de capital da empresa de modo a viabilizar sua
recuperacio e o recebimenta do seu crédito, por meio da operacio de FINEM Incireto de
longo prazo através do Banco do Brasil ¢ BTG Pacwal, ou seja, sem qualguer aurmento de
exposican da crédito,

Todas as madidas judiciais em face de 530 Fernando e dos garantidores foramr asotadas pelo
BMDES @ e encaniram em andamento, dentre elas, destaca-se o requermerta do convalagao
judicial da 530 Fernando em faléncia.

A5 normas inlernas do BNDES foram ngidamente observadas em todas as operagoes
mencionadas, desae a concessio 2 renegociacio do crédite até o aju zamento gas medicdas
levgans cabiives,

Wale antonmar nque o BNDES recebeu, desde a contralagao da aperacaa em 2008), ale o
presenta mmomento, pagamentos que somam o vakor de B3 2526 milhdes, comesnondanie o
winsg parcela significativa do crédilo ordginalinente concedide.

Adcmans, o BREMES atuabmente  possin paranbas  rears  oara fazer  frente a
peErracuciorecuparacio do restante da divida nas vizs judiciais 8, am um everbaal cendrio de
faléncia, por possair 77 grau e hipoleca sobre o8 imdvois nos quais 2 encantra instalada
tode  usia e araioar o aloool, terd proridade no recebimento ds seas crdditos, sendo maior
& perspectiva de recuperacia, guanio mais célers for concluion o processa de raalizacin de
fal atives,

Por fim, o BMDES continuara envidando csforcos na perseguicao dos seus créditos junto aos
fladores, devedores e a potenciais investidores interessados na agusigio ca emprasa elou
135 sells Afvns,

A\
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ENDES Regtrigio de Aeease: Ermpracas do Sklama BNDES & Ministésio Publico Fadaral

Unidades Gestoras: Ares de Credito, Area bdustnal & Area Juiidica

As pguipes aas Arcas oo Crédite, Industrial e Juridica encontram-se & disposcac para grestar
quaisquer esclarecimentos adicicnais cue se fagam necessarios
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Crassilicapio: Ducwnents Cordrokda — Swgilo Bancaris

Unidades Gestoras: Area de Crédilo, Area Ingustral e Ares Juridica
Ariexog:

Regutaiments Ceral de Operactes (Resolucio DIR 0 1,467/ 2007-BN0IES & alteracies
DOsLErIores;

Resolucio THR n= 1318/ 2006-BNDES, de O7.07. 2006

Relaldno de Andlise AYDERIO n® 019408, de 25112008

Contrate de Financiaments Mediante Abertwry de Ceédite n' 08210311, de
TI12.2008 & Adibivo n® 1, de TH06, 20710,

Conlrate de Financiamente Mediante Aberura de Crédite ot 08210321, de
03.02.2009 = Aditivo n* 1, de 16.06.2010.

Informacao Padrorizacga AlJDEBND n™ 0902010 1, de 03092011

Informagio Pacronizada AC/DEREC n® 025/2012, de 24.05.2012 .

Contrate de Assuncas, Confissio ¢ Reescaloramente de Débitos n® 12.2.0333.1, ¢
230720712 eAativeon® T eld ae 19122012 6 13112014,

Contrate de Assuncao, Confissdo e Reescalonamenta de Débitos n® 12.2.0533.2, de

i
m

Relatdrio de Andlise AVDEBIO n® 004/2012, de 18.06.2012
Contrato ce Abertura de Crédito pra Financiamento Mediante Repasse n* 629,/20172,
de 23.07.2012
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Procedimento n®: 1.16.000.003403/2015-80

CERTIDAO

Certifico que, nesta data, realizei a juntada dos documentos descritos abaixo acs aulos

do procedimento em referéncia.

Anexo |:

* Documentagio encaminhada pelo Oficio n® 4595/2015 - BNDES GP (PR-DF-
00000016/2016).

Brasilia/DF, 13 de janeiro da 2016, |

Elisangela detima ﬁli‘l.reira Azevedo 17541-2
Nicleo Givel Extrajudicial




MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
Frocuradoria da Repiblica no Distrite Federal
¥ Niiclen de Combate & Corrupgio

Processo n* L 16K HI3403/2015-80

DESPACHO N 3% % 206

Censiderando-se a necessidade da colheila de elementos para melhor
definicho dos fatos representados, converto a presente Noticia de Fato em Procedimento
Preparatorio, nos termos do artipo 29, § 49 da Resolugio CRMP n® 2372007,

Ademais, venifica-se a necessidade de que as investigagoes sejam,
inicialmente, conduzidas de forma sigilosa, a fim de assegurar a sug eficdcia e a protegio da
intimidade das pessoas investigadas, tendo em conta que ag informagdes presiadas pelo
BNDES 4s f 24-37 e ancxo | cnvalvem dados de operagies de instituicio financeira' e
refatives a avaliagio de negdcios de grupo empresarial, e gue, nesse momento, Se1a0 apenas
reglizaces dilipéncias preliminares com vistas a buscar maiores infermagtes sobre o guanto
representacd,

Dito iss0, decreto o SIGILEY das investigacoes, com fulcro noe art, 16, §
2%, dla Resnlucio CSMPF n' 8772006, e determino a adogzo das medidas necessdrias a conferir
cariber sigiloso cos aulos.

Dande prosseguimente as hiligéncias anvestigativas, delermimo a
reitefacan do  teor do Oficio o* Y97342015-MPFTRDFE1* OF. DE COMBATE A
CORRUPCAD (. 19),

' Miesse cos, e e aplice 0 sigilo banchrio nos esirios ermes i el Complementar 305, de 10 de janeino de
2001], pos tais operocoes covelvercm verkas pdblicas, conforme decidido peln Seproonss Trikenal Federal no bS
o' 32340, com deslegue para o seeginic excerio do ovode dooreleior: CPor moeiy goee 2le (ENMDES] detenfia a
WIS e WG pesso Je divelte privids da Adminisirogdo fediveto, lambém sofre ana infense inffuéncio do
resire oe INveite Pablice, e e apenos, oo gme fanpe oy exipinciey comsiieciongis oe realizar conorse
.|'.-'J|'.l:.'.'ll.|'.':.l FaR T ] fo .-I-:,ln:.'l.:'."r:' Grive ool Clam ||I.I.I?|I'.II':'|'J"|'.I|'I|'|.'.'I dewe ooe il iruc i m.l:@:':nr'l'q i IPOFTEITT R, (N
Silineann el rossa Nepiblicg oo empordned paed o comenle de lepitimidade des gire sceeoen 0 podes fusilica
O CoRbECimeRts, Dor Joda o sociedady, de Informagdes copazes de Mmterjeriy no deieimpento de tua onividade
empresariod " IS 33340, Relstor(a) Min, LUTE FUX, Primeira Turma, julgado em 2605200 5),

[1 de 2]



MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
Procuradoria da Repiblica no Dhistrite Federal
17 Micleo de Combate & Cormupgao

Com a spresentagio da resposta ou no prazo de 20 (vinte)} dias, voliem

o Ao conchasos, pam analise.

Brasilia, 14 de janeiro de 201 6.

T = e ll
i )

SARA ﬁﬁﬁ’rﬁ‘gﬁ SOUZATTIRE

. Procuradora da Repablica

[ 2 cle 2]
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MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
*  PRDF/CJ/NUCLEO CIVEL EXTRAJUDICIAL

Procedimento n®: 1.16.000.003403/2015-80

Cerlifico que, em cumprimento ao Despacho n® 388/2016 a i, 56, o grau de sigilo do
procedimento em epigrafe foi alterado pars “Reservado”,

Brasilia/DF, 18 de janeiro de 2016,

Andra Vinici Jesus — 2T963-3
Micleo Civel Extrajudicial
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MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
PROCURADORIA DA REPUBLICA NO DISTRITO FEDERAL
1° OFICIO DE COMBATE A CORRUPCAO

Oficio n® 425 2000/MPE/PRDFAI0OF. DT COMBATE A CORRTUPCAQ
Dragilng, 13 ae janero de 2006

A Sua Senloda o Senleu
Roberto Henrique dos Reis

o
Grerente do Banco do Brasil COPIA

AUN Qundra 02 Bloeo T3, loja 36, Liberty Mall, Asa Norte
H712-8400 — Brasilia - DF

Rojerdneiar Procedhnento Prepavatario n® 1 L6 0 Q0303200 5-81)

Senhor Garenle,

Acpar de cumpriment-lo, vimos reiterar o Offcio o® 9734/2015 -MPFPRDE/70OF.
DE COMBATE A CORRUPCAD, envindo no din 25 de MNovembrn de 2015, solicitando a

Yossi benhoria gue s¢ manfeste sourcd 0o exposto em ancxo,

Encarcgo o atendimento i presente solicitagio no prazo de 15 {quinze) dis, wos

lermos daaztipa 35 11 e § 59, da Lei Complementar n® 7571993,

Alenciosamente,

e - i .\HI
I:._\__ |

SRR MORELA DE SOUZAERITE
Pracuradory da Republica

1A i 1M s prla g vilad zam L'.Nlll;-a-'..ll::l:.'-x.'il!l-l'l‘\f-|" L1 TRRLSFEUN I Sl ol
SCAN A0 e B3 Sue Boe 23 Mandie Golrieste o 109 Dmgilia- 105 CEP 0200040
Tk, (i1 3315525 - Foax (B1) F3L33257




MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
Procuradons da Republica no Distrito Federal
17 Ngeleo de Combate & Cerrupgio

Processo n" L.16.000.003403/201 5-80

DESPACHO N°_34{7 2016

Trata-se de procedimento instaurado a partic de matérias jornalisticas,
em especial a publicada no jornal Folha de Sae Paulo, datada de 1271172015, mtitulada
“BNDES dribla norma para emprestar RS 102 mi a empresa de amigo de Lula™, que noticiam
suposta operacao de crédito irregular realizada pelo Banco MNacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, com intermediagio do Banco do Brasil e do BTG Pactual. em
favor de empresa de José Carlos Bumlai, amigo do ex-presidente Luiz Indcio Lula da Silva,
em 2012, no valor de By 101.5 milhdes. Segundo 0§ relaios, poucos meses apos i COncessao
do crédite a empresa ajuizou pedido de recuperagio judicial.

Inicialmente, foram expedidos oficios requisitorios ao BNDES (1. 18)
e oo BB (fl. 19}

Hesposta do BNDES juntada pas fIs. 23-54 ¢ documenlagio
comprobatdria correspondente autuada como anexo L

Considerando & auséncia de resposta pelo BB, for determinada o
reitergcio do oficio no despacho de fl. 56, no qual também decretou-se o sigilo das
invesligacies.

E o relatério, em sintese.

Sepundo as informagdes prestadas pelo BNDES, em 2012, foi
pleiteada a imstilwicao, pelos agentes financeiros BB € BTG Pactual, em favor da empresa S&o
Fermando Evergia 1 Lida, a concessio de financiamento de longn prazo para ¢ segundo

sistema de cogeracio de energra, no dmbito de um plano de reestruturacio da empresa (fl. 33).

£ i =
f.{, iLde3



MINISTERIO PUBLICCO FEDERAL

Procuradoria da Republica no Distrite Federal
1% Niicleo de Combate & Corrupcio

Foi entiio celebrado o Contratn de Repasse n 629712, com A% seguinles

catacteristicas (£l 26);

amaortzagho 144 mpsas (15 y

Ahuaiizagdo
Taxa {no zno)

R

O BNDES informou gque a operagac foi realizads na modalidade
indireiz, de forma que o risco financeiro ¢ de crédilo sio suportadas pelos bancos repassadores
— BB & BTG Pactual (1. 23], & que esses agentes financeiros encantravam-se adimplentes com
d institaigao (£l 34}, Assim, eventuais prejuizos financeiros decorrentes J¢ inadimpléncia da
empress efou de sua recuperagio judicial seran suporados pelo BB e pelo BTG Pactoal.

Esclareces ainda que a motivacan do BNDES para realizar a operagio

i repasse eTd A seEuinle;

[...| caso hem socedido, o plann de reestrituragdn viabilizeria a manorengan
de empregos o de sbvidade operscomal de cmpresa emosetor rolevante da
economia, lendo como conseguéncis & melhora na capecidade de pagamenio
¢ 1 redugin do risco de crédito do Banco; no entanto, se porventura os riscos
exislentes [zessem com que o plano nio lograsse o sucesso esperado, o
esforgh adicional do BNDES nas operagies indineias tzria sido estabelecido
atraves dos agentes financeiros Banco do Brasil ¢ BTG Pactual, sem
qualquer aumento de exposigao do BMDES ao Grupo Sio Fernando, (1. 33)

% [2de3]
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MINISTERIO PUBLICO FEDERAL
Procuradona da Repaiblica no Dhistrito Federal
19 Micheo de Combate & Corrupgio

A respeilo, ressalte-se gque nag ha nos antos Justificaliva pars que tal
uperagEn fosse intermediada pelo BB ¢ pele BTG Pacual, portante, as informagoes soliciiadas
ap BB 80 improscindivers pars 5 clugidagie dos Taos mvestigados, sobretudo diante da
sHuAGie Crilica ¢m que s¢ enconirave i cmpresd,

Consigne-se aimda gue o BTG Pactual, atualmente, nao compioe mais a
rede de instiluighes Tnanceiras credenciada ao BNDES',

Por fim, registre-s¢ & possibilidade de que 05 mesmos fains sejam
abjeto de apuragio pele Forga-Tarefa Lava Jato, conforme inficedo nus matérias jornalisticas,
razag pela qual considero necessdrio o envio de obpin destes aulos pera que analisem g
existéncia de conexdo que justifigue declinaciao de investigagin ou compattithamento de
provis,

Face ao exposto, determing;

i a expedigio de oficio & Forga-Tarefa Lava Jato, mstruido com odpia
digitalizada do inteirg 1eor dos anos (principais e anexo), adotando-se as cautelas necessinas
a protecio do sigiho, pars céneia dos fatos investigados nestes aulos ¢ andlise da existéncia de
conexan com falos em apuracio pela forga-tarefa que justifique declinagio de investigagio ou
compartilamento de provas.

i) a realizacio de contato wlefGnico com o BB & fim de vernlicar o

recelimenta da alicio de 1L 19 & de sua reErlEragan,

Com a aprosentagio dag respostas ou no praze de 30 (rinta) dias,

voliem 08 auins conclusas para amilise.
Brasilia, 10 de marco de 2016,

‘-

 SARA MOREIRA DE SOUZA LEITE
Procuradora da Repiiblica

b wewe Bindes o b Soe BN DES Smlesbndes. pUTestiiocional Instimican Fingnesire . Credencipdaams i

coes hlml=, Acesso e LU 2015,
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